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Programma dell’intervento

* Banca centrale (e Autorita di vigilanza) e cambiamento climatico

* Alcune evidenze statistiche sugli investimenti per la transizione
ecologica

1. Il World Energy Investment 2025 dell’lEA

2. Ll'indagine SAFE della BCE presso le imprese non finanziarie dell’Area
dell’euro

3. Ll'indagine della Banca d’ltalia sulla gestione dei rischi climatici da
parte delle imprese non finanziarie italiane

* |l ruolo dell’incertezza e dell’informazione
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Banca centrale (e Autorita di vigilanza) e cambiamento climatico

Per la Banca d’lItalia il cambiamento climatico e rilevante sotto molteplici
aspetti:

Per la politica monetaria @ importante sviluppare modelli per I'analisi
degli impatti sulle dinamiche dei prezzi delle materie prime e quindi
sulle variabili chiave per la stabilita monetaria, quali crescita e
inflazione.

Come Autorita di vigilanza, 'impegno mira in primo luogo a
migliorare la capacita degli operatori finanziari di gestire i rischi
climatici.

Nella gestione del portafoglio finanziario non legato alla politica

monetaria rimane essenziale studiare e mitigare gli effetti
dell’aumento del rischio climatico sui propri investimenti.

Ridurre e, in prospettiva, azzerare le emissioni nette delle proprie
operazioni aziendali.
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Il World Energy Investment 2025
dell’International Energy Agency
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Gli investimenti energetici fatti negli ultimi anni ...

Global investment in energy, 2015-2025

Trillion USD (2024, MER)
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... € per area geografica nel 2025

Energy investment by region, 2025

Billion USD (2024, MER)
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L'indagine SAFE (Survey
on the Access to Finance of Enterprises) della
Banca centrale europea presso le imprese non
finanziarie dell’Area dell’euro
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Diversi ostacoli rendono difficoltoso I’accesso al finanziamento

Ostacoli al reperire finanziamenti per I'investimento nell'attenuazione dei rischi
derivanti da calamita naturali o nell’adeguamento a piu rigorosi standard in materia
di clima

(in percentuale)
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Fonte: indagine SAFE della BCE e della Commissione europea.

Note: alle imprese & stato chiesto di valutare I'importanza degli ostacoli ai finanziamenti per investire nell’attenuazione dei rischi
derivanti dalle calamita naturali o per adeguarsi al piu rigorosi standard in matena di clima, su una scala da 1 (per nulla importante) a
10 (estremamente importante). Nel grafico, la scala é stata divisa in tre gradi di importanza: bassa (da 1 a 3), moderata (da 4 a 6) ed
elevata (da 7 a 10)_ Il campione comprende le imprese che hanno gia investito o intendono investire in politiche verdi.
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Il ruolo delle garanzie pubbliche e dei fondi del settore privato

Uso delle diverse fonti di finanziamento per gli investimenti destinati ad attenuare
I'esposizione ai rischi connessi alle calamita e alle politiche in materia di clima

a) Uso delle fonti di finanziamento
(in percentuale)

B Fonte di finanziamento rilevante
Utilizzata nel primo e nel secondo trim. 2023
B Utilizzata/da utilizzare per investimenti verdi
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Fonti: indagine SAFE della BCE e della Commissione europea ed elaborazioni della BCE.
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L'indagine condotta dalla Banca d'Italia nel 2024
sulla gestione dei rischi climatici da parte delle
imprese non finanziarie italiane
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Gli investimenti per ridurre I'impronta carbonica

Il 40% delle imprese rispondenti ha Reasons for no eco-sustainable investments
effettuato nel 2023 investimenti per (percentage values)

ridurre la propria impronta carbonica (per
I’80% grandi imprese).

Not feasible due to the production
structure

La fonte piu utilizzata e stata
I'autofinanziamento, seguita dal debito
ba nca rio_ Difficulty in obtaining financing

Not feasible in general

Investments already completed

III[

La ragione piu citata come causa di
un’assenza di investimenti («Other Other reasons
reasons») comprende l'incertezza del s e
quadro regolamentare.

Source: ICAS Survey
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La copertura assicurativa

Reasons for not having an insurance coverage

Il 73% delle imprese é assicurato contro i (percentage value)
rischi ambientali fisici (per il 76% grandi
imprese)- Unsustainable economic cost i
Sustainable cost but excessive
La ragione principale per non contrarre insurace premium _.
un’assicurazione e una percepita Risk s not relevant [
insignificanza del rischio. Lok o nfomatin onnsrance u
La copertura assicurativa @ meno diffusa - otmstin nsurence companies |
tra le piccole imprese e per quelle ubicate Other reasons —
nel Sud e nelle Isole. 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

Source: ICAS Survey
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Il ruolo dell’incertezza e dell’informazione

La propensione all’investimento (di qualsiasi tipo) risente negativamente
dell’incertezza e delle asimmetrie informative.

Rischi ineliminabili tipici delle grandi transizioni tecnologiche. Una
transizione prende avvio con molte tecnologie in concorrenza tra loro, la
gran parte delle quali soccombe a un limitato numero di tecnologie vincenti,
impossibili da individuare ex ante.

Necessita di irrobustire e ampliare le informazioni quantitative a
disposizione per i modelli di valutazione dei rischi e della convenienza
economica degli investimenti.

Opportunita di intensificare la diffusione di informazione di qualita al
pubblico non specialistico (ad esempio per scelte piu consapevoli nell’utilizzo
del proprio risparmio finanziario): il ruolo dell’educazione finanziaria.

Senza dimenticare un contesto geopolitico internazionale piu variabile
rispetto al passato, con riflessi sulla cooperazione e sullo scambio di
conoscenze e tecnologie.
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Un esempio: la crescita del contenzioso legato al clima

Numero di contenziosi legati al clima all'interno e all’esterno degli Stati Uniti
(1986-2023)
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Fonte: ). Setzer e C. Higham, “Global trends in climate change litigation: 2024 snapshot”, giugno 2024.
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