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Editoriale  

 
Carlo Maria Magni – Coordinatore del Gruppo di Lavoro Finanza 
 
 
Il Gruppo di Lavoro Finanza, nato a dicembre 
2007, e attivo da gennaio 2008, durante sei mesi di 
attività ha cercato di fornire una visione finanziaria 
agli altri Gruppi di Lavoro, collaborando e 
organizzando incontri tematici con lo scopo di 
confrontarsi riguardo le problematiche del settore.  
Le banche sponsor del Gruppo, Equiter S.p.A. e 
Fortis, hanno svolto un ruolo fondamentale 
partecipando attivamente agli incontri e sostenendo 
l’attività del Gruppo.  
L’opportunità di confronto è stata estesa anche ai 
soci del Kyoto Club che hanno partecipato 
all’incontro organizzato dal Gruppo di Lavoro Finanza 
e svoltosi presso la sede di Fortis Bank a Milano, il 9 
luglio.  
Durante la giornata, i partecipanti, operatori esperti 
nel settore, hanno avuto l’occasione di condividere 
pareri riguardo le difficoltà riscontrate 
nell’erogazione di capitali per investire nel settore 
delle rinnovabili.  
A fronte di un feedback positivo, il Gruppo di Lavoro 
Finanza intende proseguire la propria attività 
collaborando sia con gli altri Gruppi di Lavoro, sia 
con i soci del Kyoto e con associazioni di categoria.  
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Il programma di lavoro per i prossimi mesi del 2008 prevede la continuazione del percorso iniziato a 
gennaio. 
Il Gruppo di Lavoro Finanza ha principalmente i seguenti obiettivi: 
1. Circoscrivere e definire il termine “prodotto finanziario”, soprattutto in funzione dell’ambito 

d’intervento di tutti i Gruppo di Lavoro del Kyoto Club; 
2. Costituire un osservatorio sullo stato di sviluppo dei prodotti finanziari in Italia (in collaborazione 

con i Gruppo di Lavoro o altre associazioni.); 
3. Analizzare i prodotti finanziari maggiormente utilizzati in tutti i settori del Gruppo di Lavoro del 

Kyoto Club; 
4. Analizzare le forme di Partenariato Pubblico-Privato nel settore energia; 
5. Verificare le esigenze degli associati, come campione rappresentativo degli utenti; 
6. Analizzare le criticità per gli istituti di credito per operare nel settore; 
7. Individuare casi di Best Practice in Italia e all’estero; 
8. Definire le migliori soluzioni per il mercato italiano e per le sue specificità; 
9. Stimolare e supportare la nascita di soluzioni per gli associati; 
10. Organizzare eventi atti a promuovere l’incontro tra gli operatori del settore energia e della 

finanza. 
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Notizie del mese  

 
Estero 
 
Global warming? In Giappone si combatte con i “CO2 bond”
Presso gli sportelli dell’istituto Mitsui Sumitomo, ogni cliente che acquisterà obbligazioni singole del 
valore di almeno un milione di yen, contribuirà alla lotta alle emissioni di gas serra. 
L’iniziativa viene da una delle maggiori banche giapponesi. Un sistema di obbligazioni “verdi” che 
contribuiranno alla lotta alle emissioni climalteranti. Da domani, infatti, recandosi ad uno degli 
sportelli della Mitsui Sumitomo, i clienti che acquisteranno obbligazioni singole dal valore di almeno 
un milione di yen (6.150 euro), aiuteranno l’ambiente. Ma come? Semplice, la banca pagherà 
l’equivalente di 500 kg di emissioni di anidride carbonica proveniente da aziende giapponesi 
impegnate a ridurre i gas serra. Ad attestare il proprio contributo alla tutela dell’ambiente sarà 
consegnato, a tutti i proprietari dei bond, un certificato. I crediti “verdi” saranno poi girati allo Stato 
senza alcun costo aggiuntivo e tale quota andrà a ridurre la percentuale complessiva di gas serra da 
abbattere, imposta dal protocollo di Kyoto. 
Fonte: Rinnovabili.it, 4 giugno 2008 
 
Aumento degli incentivi per l'energia eolica in Germania  
ll settore dell'energia eolica, in Germania, ha avuto un grande impulso grazie ad una modifica del 
paese riguardo la legge sull’energia rinnovabile.  
Ai sensi della nuova legge destinata a entrare in vigore il primo gennaio 2009, la tariffa incentivante 
per l’energia eolica sarà aumentata e passerò da 7,9 cent€/kWh a 9,2 cent€/kWh mentre la tariffa 
per l'eolico offshore andrà fino a 13 cent€/kWh. 
In Germania la costruzione di grandi parchi eolici off-shore permetterà di soddisfare l’ambizioso 
obiettivo di aumentare di energia elettrica da fonti rinnovabili del 27% entro il 2020. 
Fonte: RenewableEnergyWorld.com, 18 giugno 2008 
 
Fonti Rinnovabili 
 
Fotovoltaico italiano: dagli 85 a 430 milioni di euro nel biennio 2005 - 2007
Il Presidente del GIFI Gert Gremes ha illustrato come il fatturato del settore fotovoltaico italiano da 
circa 25 milioni di € nel 1999, sia passato in maniera graduale a 85 nel 2005 e abbia avuto un balzo 
rilevante nel 2007 attestandosi a 430 milioni di €. 
Ha trattato l'argomento nell'ambito del primo incontro del GIFI con il Presidente di Confindustria, 
Dott.ssa Emma Marcegaglia, appena dopo l'insediamento del nuovo direttivo GIFI.  
Un colloquio durante il quale il Presidente Gert Gremes ha avuto l'opportunità di illustrare alla 
Presidente dei Confindustria le attività del gruppo GIFI, le principali tematiche di interesse del 
settore fotovoltaico, confidando in un interessamento e supporto diretto dai vertici di Confindustria 
per tale importante mercato. 
Fonte: Ambiente energia info, 6 giugno 2008 
 
Enti Locali 
 
La Toscana scommette sui parchi eolici. In mare aperto
Approvato il Pier: risorse per 252 milioni nel prossimo triennio, molte destinate alle rinnovabili. 
La Regione Toscana vara il piano di indirizzo energetico. Tra le priorità gli investimenti sulle energie 
pulite, soprattutto quella eolica, con impianti da realizzarsi off shore, su piattaforme in mare aperto. 
L’obiettivo prioritario è duplice: ridurre del 20% le emissioni e aumentare la produzione da fonti 
alternative. Per far sì che, al 2020, la metà dell’intero fabbisogno regionale di energia possa essere 
garantito da fonti rinnovabili. È questo, in buona sintesi, il cuore del Piano energetico regionale 
(Pier) approvato ieri a maggioranza dal consiglio regionale col voto favorevole compatto di tutti i 
partiti dell’Unione. Un piano che, destinando risorse per 252 milioni di euro nel triennio 2008-2010, 
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pone come punti fermi un no deciso al nucleare e punta a ridurre la dipendenza dal petrolio, 
scommettendo su un mix energetico tra rinnovabili e gas metano. Se il Pier verrà interamente 
realizzato, è stato ricordato nel corso della seduta, nel 2020 saranno stati investiti 
complessivamente 2,4 miliardi di euro per lo sviluppo delle fonti rinnovabili e per l’efficienza 
energetica. 
Fonte: Regione Toscana, 9 luglio 2008 
 
Investimenti 
 
EstCapital SGR, in collaborazione con il Gruppo Industriale Maccaferri, annuncia la nascita 
del Fondo RealEnergy  
EstCapital Sgr, società di gestione del risparmio indipendente, specializzata nella costituzione e 
gestione di fondi chiusi immobiliari riservati a investitori istituzionali e privati qualificati, annuncia la 
nascita di RealEnergy, il primo fondo italiano immobiliare chiuso specializzato nel fotovoltaico e nelle 
energie da fonti rinnovabili. 
RealEnergy è nato dalla collaborazione tra il Gruppo EstCapital e il Gruppo Industriale Maccaferri, 
che tra le varie attività ha di recente sviluppato il settore energetico, dove sta direttamente 
gestendo alcuni grandi impianti già operativi. 
RealEnergy rappresenta per EstCapital e Seci, la holding che controlla il Gruppo Industriale 
Maccaferri, il primo di una famiglia di nuovi fondi immobiliari strategicamente dedicati a 
infrastrutture.  
Fonte: FondiOnLine, 9 giugno 2008 
 
RI lancia un fondo: Schroders - Investec - Goldman - Natixis
Schroders nel Regno Unito decide di lanciare un fondo per investire nel settore dell’agricoltura e 
delle foreste. 
Alan Brown, capo del settore investimenti alla Schroders, dice che la decisione di lanciare il fondo 
non è ancora stata presa ma i manager stanno valutando attentamente la questione ambientale in 
particolare per il settore dell’agricoltura. 
A breve sarà il primo anniversario del fondo "Global Climate Change” di Schroders.  
Brown sostiene che la Schroder si aspettava un maggiore guadagno dal fondo stesso ma è 
comunque soddisfatta dei risultati considerando le difficoltà dell’ambiente equity.  
Fonte: responsible-investors.com 19 giugno 2008 
 
Iberdrola firma un accordo da 4500-MW   
Gamesa, società che si occupa di eolico, ha siglato un accordo con la spagnola Iberdrola per la 
fornitura di turbine eoliche per una capacità di 4.500 MW per lo sviluppo di progetti in Europa, Stati 
Uniti e Messico. L’accordo prevede, inoltre, la vendita di progetti in Gran Bretagna, Messico e 
Repubblica Domenicana per una capacità totale di 940 MW per un valore di circa 65 milioni di Euro. 
La transazione permette a Iberdrola di soddisfare più del 70% del suo fabbisogno di turbine sino al 
2012.  
Le macchine con una potenza di 4,5 GW saranno consegnate tra il 2010 e il 2012 e richiedono un 
investimento di circa 6,3 milioni di Euro che includono anche il costo delle turbine e altri costi di 
trasporto, lavori civili, servizi extra e manutenzione durante tutto il periodo di garanzia. 
Le due società hanno inoltre firmato un accordo strategico atto a promuovere, sviluppare e gestire 
progetti di sviluppo di parchi eolici in Europa.  
Fonte: RenewableEnergyWorld.com, 18 giugno 2008 
 
Certificare le fonti pulite: è nato un nuovo business
È nato un mercato in grande espansione trainato da vari fattori. Un giro d’affari attorno alle 
quotazioni delle emissioni di anidride carbonica mirata al rispetto del Protocollo di Kyoto. 
Le borse europee di carbonio prevedono scambi di quote di anidride carbonica tra undici mila 
imprese. 
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Questo processo ha stimolato un processo d’innovazione tecnologica e d’investimenti nel settore 
delle rinnovabili. 
Da qui anche il boom dei sistemi di certificazione che documentano la correttezza dei meccanismi di 
compensazione e la qualità dell’energia erogata.  
Fonte: La Repubblica, Affari & Finanza, 23 giugno 2008 
 
Investire sulle energie alternative può regalare performance stellari 
Chi ha investito puntando sui titoli dei produttori di energie alternative, negli ultimi cinque anni, ha 
avuto ottimi ritorni d’investimento.  
I titoli della società tedesca Solarworld erano scambiati a 0,43 € nel 2003 mentre ora sono scambiati 
a 31 €. 
Anche nell’eolico si è verificato lo stesso. I titoli della tedesca Repower sono decuplicati in poco più di 
tre anni. Repower è stata anche al centro di una battaglia tra la francese Areva e l’indiana Soluzon, 
poi risultata vincitrice. 
Fonte: La Repubblica, Affari & Finanza, 23 giugno 2008 
 
Fonti rinnovabili, asse tra sei Bcc e Legambiente  
Finora sono sei le banche di credito cooperativo (Bcc) campane che hanno aderito alla convenzione 
con Legambiente Campania per la diffusione d’impianti alimentati da fonti rinnovabili e sistemi di 
efficienza energetica attraverso finanziamenti a tassi agevolati. L'accordo quadro è stato firmato nei 
mesi scorsi dal presidente della Federazione campana delle Bcc Silvio Petrone e il numero uno di 
Legambiente Campania Michele Buonuomo.  
Energia pulita alla portata di tutti. Con questo obiettivo Legambiente Campania e la Federazione 
regionale delle banche di credito cooperativo hanno sottoscritto nei mesi scorsi un accordo quadro 
per la diffusione di impianti alimentati da fonti rinnovabili e sistemi di efficienza energetica 
attraverso finanziamenti a tassi molto agevolati. 
Fonte: Denaro.it, 10 luglio 2008 
 
Milano e Banca Mondiale insieme per affrontare progetti sull’ambiente
“Una grande occasione per affrontare con un partner importante come la Banca Mondiale i fenomeni 
dei cambiamenti climatici. È la prima volta che la Banca Mondiale firma un accordo con una città su 
un tema importante come questo, che consente così di aiutare i Paesi in via di sviluppo”. Così il 
sindaco di Milano, Letizia Moratti ha commentato oggi l’intesa siglata con Cyril Muller, direttore 
dell’Europe World Bank, in apertura del convegno “Climate Change and Urban Sustainable Growth. 
Towards Expo 2015”. L’accordo mette a disposizione della città di Milano e del comitato Expo, il 
know-how della Banca Mondiale sul tema dei cambiamenti climatici, dando anche la possibilità di 
avere, su temi specifici, fondi della banca da aggiungere a quelli già previsti dal Comune e da Expo 
per aiutare i Paesi in via di sviluppo ad affrontare le emergenze climatiche. 
Fonte: rinnovabili.it, 10 luglio 2008 
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Approfondimento  
 
“Global Trends in Sustainable Energy Investment 2008”-UNEP, SEFI, New Energy Finance 
Report: Tendenze globali in materia d’investimenti nel settore dell’energia sostenibile 
2008 - analisi delle tendenze e problemi nel finanziamento delle energie rinnovabili e 
dell’efficienza energetica 

 
Traduzione di Erika Negro  
 
Gli investimenti globali in materia di energia sostenibile hanno raggiunto livelli record nel 2007, 
raggiungendo la cifra di 148,4 miliardi di dollari in nuovi investimenti in tutto il mondo, il 60% 
rispetto al 2006. 
Da quando il settore dell'energia sostenibile è decollato nel 2004, gli investimenti annuali sono più 
che quadruplicati.  
Il totale capitale investito nel corso del 2007 è stato di 204,9 miliardi di dollari, compresi i fondi già 
esistenti (vale a dire il denaro già nel settore).  
Gli investimenti nel settore dell’efficienza energetica nel 2007 sono pari a 7,5 miliardi di dollari nel 
2007 e rappresentano il 3,7% del totale.  
La promozione di politiche per sviluppare le delle energie rinnovabili e per aumentare l’efficienza 
energetica, l’incremento del prezzo del petrolio e la continua preoccupazione per la sicurezza 
energetica hanno favorito l’aumento degli investimenti nel 2007. 
Nel 2007, 84,5 miliardi di dollari sono stati investiti nella costruzione di nuove attività sostenibili nel 
settore energia. 
 

 
Fonte: “Global Trends in Sustainable Energy Investment 2008 – Analysis of Trends and Issues in the Financing of Renewable 

Energy and Energy Efficinecy” 
 

 
I progetti su piccola scala sono cresciuti poco più del 50%, da 12,5 miliardi di dollari nel 2006 a 19 
miliardi di dollari nel 2007; questo riflette una maggiore disponibilità di soluzioni finanziarie per i 
piccoli progetti sia per i paesi in via di sviluppo, sia per paesi sviluppati. 
In termini di pura crescita, tuttavia, il settore pubblico è molto attivo, con 23,4 miliardi di dollari di 
nuovi fondi raccolti nel 2007, più del doppio rispetto a 10,5 miliardi di dollari del 2006. 
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Anche nel settore del capitale di rischio e del private equity gli investimenti sono cresciuti del 34%, 
9,8 miliardi di dollari nel 2007, trainati da una forte concorrenza per lo sviluppo di nuove tecnologie 
in attesa di commercializzazione. 
Fusioni e acquisizioni, buy-out e nuovi finanziamenti hanno raggiunto 56,6 miliardi di dollari con un 
aumento del 49% rispetto al 2006.  
La maggior parte delle offerte sono state acquisizioni e nuovi finanziamenti (21,8 miliardi di dollari) 
e corporate di M & A (25,7 miliardi di dollari). 
L’energia eolica è stata ancora una volta leader del settore nel 2007, con un valore degli 
investimenti pari a 50,2 miliardi di dollari (43%) nel 2007. 
Secondo il Global Wind Energy Council (GWEC), nel 2007, sono stati installati 20 GW di potenza 
eolica; tra i paesi che hanno installato il numero maggiore di MW sono Stati Uniti, Cina e Spagna, 
portando la capacità produttiva a livello mondiale a 94 GW. 
L’energia solare e i biocarburanti hanno, rispettivamente, la seconda e la terza posizione per il 
volume d’investimenti nel settore. 
Insieme, tutte e tre le tecnologie rappresentavano quasi l’85% di nuovi investimenti in 2007, di poco 
inferiore all’80% del 2006. 
Anche l’energia solare ha aumentato la quota d’investimenti dal 24% al 16% nel 2006, superando i 
biocarburanti. 
Solo il settore dei biocarburanti è stato l'unico che ha visto una riduzione degli investimenti nel 2007 
rispetto al 2006 passando da 19,4 miliardi di dollari nel 2006 a 19,2 miliardi di dollari nel 2007.  
 
 
Il report “Global Trends in Sustainable Energy Investment 2008 – Analysis of Trends and Issues in 
the Financing of Renewable Energy and Energy Efficinecy” è scaricabile al seguente link: 
http://sefi.unep.org/english/globaltrends
 
Appuntamenti  

 
9 Luglio 2008 
Incontro tra il Gruppo di Lavoro Finanza, alcuni soci del Kyoto Club, Equiter e Fortis. 
I soci del Kyoto Club hanno la possibilità di confrontarsi con il Gruppo di Lavoro Finanza e gli sponsor 
riguardo temi d’interesse per gli operatori del settore.  
 

Eventi ai quali partecipa il Gruppo di Lavoro Finanza: Fiere, Conferenze, 
Workshop 

 
Per ulteriori informazioni riguardo fiere e convegni è possibile inviare una mail al seguente indirizzo: 
e.negro@kyotoclub.org
 
3-5 giungo – RENEWABLE ENERGY WORLD  
Seminario organizzato da FIRE: federazione italiana per l’uso razionale dell’energia riguardante i 
certificati verdi: come ottenerli, con quali procedure, la normativa in vigore. 
Molto interessante l’intervento del dott. Benedetti del GSE che ha fatto luce sulla normativa e sul 
ruolo del GSE riguardo gli incentivi alle fonti rinnovabili e alla possibilità di ottenere la qualifica IAFR 
per gli impianti.  
L’ing. Tommasetti, vice presidente della FIRE, che parlato nello specifico del settore delle biomasse e 
delle difficoltà a livello normativo che si possono incontrare nell’utilizzo della biomassa per la 
generazione di energia. 
Fiera di Milano 
http://www.fire-italia.it/
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12-13 giugno – INTERSOLAR 2008 
Salone Specializzato dell’energia e tecnologia solare più grande d’Europa che quest’anno, per la 
prima volta, si svolto presso il nuovo centro fieristico di Monaco di Baviera. 
Monaco di Baviera (Germania) 
 
18 giugno – LO SVILUPPO DELLE FONTI RINNOVABILI NEL SISTEMA PAESE 
Panoramica sul settore delle energie rinnovabili, interventi da parte di esperti del settore e di 
rappresentanti del Ministero dello Sviluppo Economico e del Ministero dell’Ambiente.  
Interventi interessanti anche da parte di associazioni di categoria quali Assosolare il cui vice 
presidente, il dott. Pasquale Stigliani ha riportato dati incoraggianti riguardo il settore delle 
rinnovabili e in particolare per l’industria fotovoltaica.  
Hotel Parco dei Principi, Roma 
www.businessinternational.it
 
26 giugno – RINNOVABILI E NUCLEARE: DUE PERCORSI PARALLELI 
Incontro-dibattito organizzato da ISES Italia (International Solar Energy Society) per affrontare un 
tema molto attuale: un confronto tra l’energia nucleare e quella da fonti rinnovabili.  
Come ha sottolineato G.B. Zorzoli, vice presidente di Ises, è necessario che l’eventuale sviluppo del 
settore nucleare in Italia non tolga nessuna risorsa economica al settore delle fonti energetiche 
rinnovabili.  
Palazzo Ferrajoli, Roma 
http://www.isesitalia.it/
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Coordinatrice della Newsletter del Gruppo di Lavoro Finanza: 
Erika Negro 
Kyoto Club 

e.negro@kyotoclub.org
Via Genova 23 - 00184 Roma 

Tel: +39 06 45439791 
Fax: +39 06 45439795 

Per ulteriori informazioni è possibile consultare il sito http://www.kyotoclub.org/index.php?go=80j
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